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PROJECOES BROADCAST: MEDIA DOS NUCLEOS DEVE DESACELERAR A 0,20% NO
IPCA DE JULHO

Por Leticia Correia, Daniel Tozzi e Gabriela Juca

Sao Paulo, 07/08/2026

Nicleos e aberturas do IPCA de julho

Indicador Mediana Mgés anterior®
Meédia dos nucleos (%) 0,20 0,21
Precos livres (%) -0,10 0,11
Pregos administrados (%) 0,38 0,29
Alimentagdo no domicilio (%) -1,28 -0,39
Bens industriais (%) -0,05 0,11
Servicos (%) 0,40 0,34
Servigos subjacentes (%) 0,29 0,22

*Terra Investimentos

Sumario da pesquisa

Média Precos Precos Alimentacio Bens Servicos  Servigos
Abertura dos livres administrados no domicilio industriais (%) subjacentes
nicleos (%) (%) (%) (%) (%)
(%0)
Média 0,20 -0,07 0,36 -1,16 -0,05 0,38 0,28
Piso 0,10 -0,15 0,16 -1,55 -0,23 0,25 0,10
Teto 0,30 0,08 0,45 -0,02 0,10 0,47 0,33
Institui¢des 25 26 27 27 26 26 27

Fonte: Proje¢des Broadcast
Nicleos em resumo

- A média dos nucleos de inflagdo devera desacelerar na margem, passando de 0,21% em junho para 0,20%
em julho, segundo a mediana das estimativas do mercado. As projecdes vao de 0,10% a 0,30%.

- Metade das principais aberturas deve registrar alivio nesta leitura, segundo as medianas: pregos livres
(0,11% para -0,10%), alimentagao no domicilio (-0,39% para -1,28%) e bens industriais (0,11% para
-0,05%)

- A estimativa intermediaria indica aceleragdo residual dos servigos (0,34% para 0,40%), dos precos
administrados (0,29% para 0,38%) e dos servicos subjacentes (0,22% para 0,29%) no IPCA de julho.

- O IPCA como um todo deve arrefecer de 0,16% em junho para 0,03% em julho, conforme a mediana das
previsdes do mercado.

- O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulga o IPCA de julho nesta terga-feira, 11, as 9
10/Ago/2026 11:55

© - Proibida a dugdo sem a .
Agéncia Estado - Av. Eng. Caetano Alvares, 55 - 3° andar - CEP 02598-900 - Séo Paulo-SP. Pag.1/3
Central de Atendimento - (11) 3856-3500 / 0800-011-3000




brﬂﬂd{:ﬂﬂt www.broadcast.com.br

horas.
Nucleos em analise

O IPCA de julho deve vir préximo da estabilidade, puxado pelo recuo esperado na alimentag@o no
domicilio e em itens mais volateis, como combustiveis. A leitura qualitativa tende a ser benigna, segundo
economistas ouvidos pelo Projecdes Broadcast.

A economista Rafaela Souza, da Buysidebrazil, destaca que, para além da deflagdo importante aguardada
para a alimentagdo no domicilio (-0,39% para -1,18%), o IPCA de julho deve apresentar um qualitativo
favoravel.

Ela cita a expectativa com mais uma varia¢do comportada da média dos nucleos (0,21% para 0,18%); bens
industriais (0,11% para -0,09%) e servicos subjacentes (0,22% para 0,24%). "A dinamica tem se mostrado
construtiva para a inflagdo nos ultimos meses. Nos servigos a desinflacao € naturalmente mais lenta, mas a
politica monetaria tem ajudado", diz, citando dados mais fracos do mercado de trabalho, que ajudam a
explicar a moderacdo na inflagdo de componentes correlacionados ao ritmo da atividade.

Nesse sentido, Souza destaca que os servigos subjacentes, abertura acompanhada de perto pelo Banco
Central, devem desacelerar de 5% para 4,74%, no acumulado em 12 meses na passagem de junho para
julho do IPCA.

O cenario da Buysidebrazil para esta leitura inclui ainda expectativa de avango dos pregos administrados a
0,40%, ante 0,29% em junho, como reflexo dos reajustes concedidos nas contas de energia elétrica em
algumas das capitais do Pais.

Ja o economista-chefe da Austin Rating, Alex Agostini, projeta que a média dos ntcleos deve acelerar para
0,30% em julho. Agostini atribui a diferenca ao recuo de itens mais volateis, como alimentagdo e
combustiveis, que tendem a derrubar o IPCA geral, mas ficam fora do célculo dos nucleos.

"Os nucleos revelam que a inflagdo ainda continua no nivel moderado, comparando com a tltima medicdo
deve ganhar um pouquinho mais de félego, mas seguem comportados", afirma.

O economista prevé alta nos pregos administrados (0,42%) e precos livres (0,08%), enquanto alimentagéo
no domicilio deve ficar praticamente estavel, com leve queda de 0,02%. Em bens industriais, a projecao ¢
de recuo de 0,04%.

Agostini também chama atencdo para a resiliéncia aguardada para os servigos (0,27%) e servigos

subjacentes (0,26%).

Nucleos e aberturas do IPCA

Média Precos Precos Alimentacio Bens Servicos  Servicos
Instituicio dos livres administrados no domicilio industriais (%) subjacentes
20 hicleos (%) (%) (%) (%) (%)
(%)

Analise 0,10  -0,05 0,16 -0,15 0,10 0,25 0,20
Economica
XP Inc. 0,13 -0,13 0,28 -1,31 -0,19 0,42 0,32
Tullett Prebon 0,15 -0,15 0,36 -1,50 -0,04 0,37 0,30
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Contatos: leticia.silva@estadao.com; daniel. mendes@estadao.com; gabriela.silva@estadao.com
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